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1 Область применения и нормативные ссылки

Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к знаниям и умениям студента и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности.

Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину, учебных ассистентов и студентов направления 38.03.01 «Экономика» подготовки бакалавра, обучающихся по образовательной программе «Банковское дело» изучающих дисциплину «Внешние и внутренние рейтинги».
Программа разработана в соответствии с:

· образовательным стандартом по направлению 38.03.01 «Экономика» подготовки бакалавра федерального государственного автономного образовательного учреждения высшего профессионального образования «Национальный исследовательский университет «Высшая школа экономики»;

· Образовательной программой по направлению 38.03.01 «Экономика» подготовки бакалавра, образовательной программы «Банковское дело»;

· рабочим учебным планом по направлению 38.03.01 «Экономика» подготовки бакалавра, образовательной программы «Банковское дело», утвержденным в 201__ г.

2 Цели освоения дисциплины

Курс знакомит слушателей с особенностями рейтинговой методологии международных и национальных рейтинговых агентств, принципами построений рейтинговых шкал и рейтинговым процессом. Особое внимание уделяется связи  и различиям кредитного и рейтингового анализа, анализу различий в методологии рейтинговых агентств и количественным методикам анализа рейтинговых шкал, а также существующим подходам в регулировании деятельности финансовых институтов с применением кредитных рейтингов. 
3 Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины
В результате освоения дисциплины студент должен:
· эффективно пользоваться внешними кредитными рейтингами с учетом понимания различий в рейтинговой методологии разных агентств;

· научатся самостоятельно конструировать систему внутренних кредитных рейтингов в финансовой организации;

· познакомятся с методологией и особенностями рейтингования разных типов экономических агентов (банки, предприятия нефинансового сектора, государственные органы власти);
· производить анализ качества рейтинговых систем;
· получат навыки включения внутренних и внешних кредитных рейтингов в системы управления разными рисками.

4 Место дисциплины в структуре образовательной программы
Для образовательной программы «Банковское дело» настоящая дисциплина является дисциплиной по выбору. 

Изучение данной дисциплины базируется на следующих дисциплинах:

1. Количественные методы в экономике

2. Микроэкономика

3. Банковская статистика
4. Эконометрика

5. Организация кредитования в коммерческом банке
5 Тематический план учебной дисциплины

Тематический план отражает содержание дисциплины (перечень разделов), структурированное по видам учебных занятий с указанием их объемов в соответствии с РУП:
	№
	Название раздела
	Всего часов 
	Аудиторные часы
	Самостоя​тельная работа

	
	
	
	Лекции
	Семинары
	Практические занятия
	

	1
	Внешние рейтинги
	28
	2
	2
	
	24

	2
	Внутренние рейтинги на основе кредитных скорингов
	28
	2
	2
	
	24

	3
	Внутренние рейтинги на основе рыночных данных
	28
	2
	2
	
	24

	4
	Требования регуляторов к рейтинговым системам
	28
	2
	2
	
	24

	5
	Использование рейтингов в практике риск-менеджмента и банковского регулирования
	38
	3
	3
	
	32

	
	Экзамен
	2
	
	
	
	

	
	Итого
	152
	12
	12
	
	128


6 Формы контроля знаний студентов
	Тип контроля
	Форма контроля
	3 год
	Кафедра
	Параметры **

	
	
	1
	2
	3
	4
	
	

	Итоговый
	Экзамен
	
	
	
	*
	
	Письменная работа на 90 минут


6.1 Критерии оценки знаний, навыков

В ходе экзамена студентам предлагается письменно ответить на пять вопросов. Ответ на каждый вопрос оценивается в баллах следующим образом:

«0» - ответ полностью неверен;

«0» - ответ частично верен;

«2» - ответ полностью верен.

Итоговая оценка определяется в виде суммы оценок по пяти вопросам экзамена.

7 Содержание дисциплины

Раздел представляется в удобной форме (список, таблица). Изложение строится по разделам и темам. Содержание темы может распределяться по лекционным и практическим занятиям.
1. Раздел 1 Внешние рейтинги
Внутренние рейтинги и рейтинги рейтинговых агентств. Ключевые особенности. Квантификация рейтингов. Международные рейтинговые агентства. Российские рейтинговые агентства. Виды рейтингов международных рейтинговых агентств. Определения рейтингов: кредитные рейтинги. Определения рейтингов: некредитные рейтинги. Виды кредитных рейтингов. Международные долгосрочные кредитные рейтинги. Связь рейтинга и PD. Рейтинговый процесс. Общая структура анализа компаний. Рейтинговый скоринг.
Количество часов аудиторной работы – 4 часа.
Литература по разделу:
· Resti, A. Risk management and shareholders' value in banking: from risk measurement models to capital allocation policies / A. Resti, A / Sironi. – Chichester: John Wiley & Sons, 2007
· Джозеф Ф.Синки, мл. Управление финансами в коммерческом банке. – М.: Catallaxy, 1994.

2. Раздел 2 Внутренние рейтинги на основе кредитных скорингов
Линейный дискриминантный анализ. Модель Альтмана. Оценка вероятности дефолта. Цена ошибок. Выбор дискриминирующих показателей. Линейная регрессия. Логит и пробит модели. Классификационная модель CART. Проблемы использования кредитных скоригов.
Количество часов аудиторной работы – 4 часа.

Литература по разделу:
· Resti, A. Risk management and shareholders' value in banking: from risk measurement models to capital allocation policies / A. Resti, A / Sironi. – Chichester: John Wiley & Sons, 2007

· Помазанов М. В. Управление кредитным риском: подход внутренних рейтингов (ПВР) : практ. пособие для магистратуры / М. В. Помазанов ; под науч. ред. Г. И. Пеникаса. — М. : Издательство Юрайт, 2016. — 265 с. — Серия : Магистр. Модуль.
· Джозеф Ф.Синки, мл. Управление финансами в коммерческом банке. – М.: Catallaxy, 1994.

3. Раздел 3 Внутренние рейтинги на основе рыночных данных
Оценка вероятности дефолта на основе спрэда облигаций. Оценка годовых вероятностей дефолта в последующие года. Учет премии на отвращение к риску инвесторов. Модель Мертона. Модель дефолта. KMW-модель. 
Количество часов аудиторной работы – 4 часа.

Литература по разделу:

· Resti, A. Risk management and shareholders' value in banking: from risk measurement models to capital allocation policies / A. Resti, A / Sironi. – Chichester: John Wiley & Sons, 2007

· Помазанов М. В. Управление кредитным риском: подход внутренних рейтингов (ПВР) : практ. пособие для магистратуры / М. В. Помазанов ; под науч. ред. Г. И. Пеникаса. — М. : Издательство Юрайт, 2016. — 265 с. — Серия : Магистр. Модуль.
· Джозеф Ф.Синки, мл. Управление финансами в коммерческом банке. – М.: Catallaxy, 1994.

4. Раздел 4 Требования регуляторов к рейтинговым системам
Международный опыт. Credit Quality Steps. Мэппинг «большой тройки». Валидация мо-делей внутренних рейтингов. Качество документации. Методология разработки модели. При-меняемая рейтинговая шкала. Калибровка. Общая оценка эффективности ранжирования моде-ли. Accuracy Ratio, Sommers’D, Kendall’s Tau. Зависимость PD от фазы цикла. Биноминальный тест на калибровку. Концентрация шкалы.
Количество часов аудиторной работы – 4 часа.

Литература по разделу:
· Resti, A. Risk management and shareholders' value in banking: from risk measurement models to capital allocation policies / A. Resti, A / Sironi. – Chichester: John Wiley & Sons, 2007

· Валидация. Комитет АРБ по стандартам Базель II и управлению рисками, https://arb.ru/upload/iblock/55d/%D0%92%D0%B0%D0%BB%D0%B8%D0%B4%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F.docx
5. Раздел 5 Использование рейтингов в практике риск-менеджмента и банковского регулирования
Достаточность капитала, ожидаемые и непредвиденные потери. UL отдельной позиции. Лимиты. Стоимость кредита. Стоимость EL, стоимость UL. Диверсификация портфеля и стоимость кредита. Risk-adjusted return on capital (RAROC). Оценка UL кредита (модель Васичека). UL на основе CREDITMETRICS.
Количество часов аудиторной работы – 6 часов.

Литература по разделу:

· Resti, A. Risk management and shareholders' value in banking: from risk measurement models to capital allocation policies / A. Resti, A / Sironi. – Chichester: John Wiley & Sons, 2007

· Помазанов М. В. Управление кредитным риском: подход внутренних рейтингов (ПВР) : практ. пособие для магистратуры / М. В. Помазанов ; под науч. ред. Г. И. Пеникаса. — М. : Издательство Юрайт, 2016. — 265 с. — Серия : Магистр. Модуль.

8 Порядок формирования оценок по дисциплине 
Итоговая оценка по дисциплине приравнивается оценке студента, полученной за письменный экзамен.

9 Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины
9.1 Основная литература
1. Resti, A. Risk management and shareholders' value in banking: from risk measurement models to capital allocation policies / A. Resti, A / Sironi. – Chichester: John Wiley & Sons, 2007
2. Энциклопедия финансового риск-менеджмента. Под редакцией А.А. Лобанова и А.В. Чугунова – М.: Альпина Паблишер, 2003. 

3. Помазанов М. В. Управление кредитным риском: подход внутренних рейтингов (ПВР) : практ. пособие для магистратуры / М. В. Помазанов ; под науч. ред. Г. И. Пеникаса. — М. : Издательство Юрайт, 2016. — 265 с. — Серия : Магистр. Модуль.

4. Джозеф Ф.Синки, мл. Управление финансами в коммерческом банке. – М.: Catallaxy, 1994.

5. Валидация. Комитет АРБ по стандартам Базель II и управлению рисками, https://arb.ru/upload/iblock/55d/%D0%92%D0%B0%D0%BB%D0%B8%D0%B4%D0%B0%D1%86%D0%B8%D1%8F.docx
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